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• ปัจจยัขบัเคลื่อนตลาด: ดัชนีตลาดหุน้

สหรัฐฯ ปรับตัวสูงขึ้นตามราคาน ้ ามันโลก

หลังเหตโุจมดเีรอืบรรทกุน ้ามันในอา่วโอมาน 

และอัตราผลตอบแทนพันธบัตร รัฐบาล

สหรัฐฯ ปรับลดลงตอ่เนื่อง ขณะทีน่ายบอรสิ 

จอห์นสันไดค้ะแนนเสียงสูงสุดในการ

เลือกตัง้นายกรัฐมนตรีคนใหม่ของอังกฤษ

รอบแรก  

• ภาพรวมตลาดค่าเง ิน:เงินยูโรอ่อนค่า

เนื่องจากดัชนีการผลติของยูโรโซนหดตัว

และความเชือ่มั่นต่อเงนิปอนดล์ดลงจากที่

สหภาพยุโรปแสดงความกังวลต่ออนาคต

ของความสัมพันธก์ับสหราชอาณาจักร หาก

นายกรัฐมนตรคีนใหมป่ฏเิสธทีจ่ะจ่ายคา่ปรับ

ในการออกจากสหภาพยโุรป 

• USD/THB ทรงตัวทีร่ะดับ 31.23  

• ปัจจยัที่ต ้องติดตามวนันี้: ดัชนีความ

เชื่อมั่นผูบ้ริโภคสหรัฐฯ โดย ม. มิช ิแกน 

เดือนมิถุนายน ยอดคา้ปลีกสหรัฐฯ เดือน

พฤษภาคม  ยอดค ้าปลีกและผลผลิต

ภาคอตุสาหกรรมจนีเดอืนพฤษภาคม และค า

แถลงของผูว้า่การธนาคารกลางองักฤษ 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

13-Jun 1.68 1.72 1.76 1.79 1.77 1.78 1.89 1.99 2.16 2.29 2.41 2.52

Change (bps) -0.35 0.28 -0.12 -0.26 -1.44 -1.75 -4.24 -4.60 -9.95 -8.51 -8.98 -9.36

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 13-Jun 1.76979 1.80110 1.82956 1.87419 1.96411 2.19736

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

13-Jun 1.55 1.64 1.65 1.68 14-Jun

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

13-Jun 1.66665 1.68023 1.64113 1.70731 13-Jun

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

14-Jun Bid/Ask 1.61/1.64 1.58/1.61 1.61/1.64

KBank counter rate 

(against THB)

USD

EUR

GBP

JPY

KBank Technical Analysis

USD/THB (Onshore)

USD/JPY

EUR/USD

JPY/THB

EUR/THB

14-Jun 13-Jun

1.751.75

1m 3m

2.41025 2.31838

6m

4yr

1.625/1.655 1.65/1.68

5yr 7yr

1.72/1.77 1.845/1.895

10yr

2.39425

40.00

35.55

31.35

T/T

Selling Premium/Discount (1 month) as of 13-Jun

Export/Import

-3.6 / 1.6

-2.14 / 20.14

-6.79 / 23.6239.01

34.74

30.95

Buying

T/T

31.05

34.83

39.15

Sight Bill

Sideway Up

-0.098 / 19.390.2835 0.2844 0.2923

108.70

31.30

Resistance Trend

Sideway

Sideway Up

28.50

34.900 35.50

14-Jun

31.18

108.31

1.13

28.77

35.17 35.16

28.77

1.13

108.37

31.23

29.10

1.1318

13-Jun Support

31.10

107.90

1.1237 Sideway Down

Sideway Down

Change

26,106.771,674.14 101.94

13-Jun 13-Jun

2,891.64
97.01

55,324.82
2,889.63

2.09

1.83

Spot Gold ($ /oz)

1342.99

%change

0.08

11.80
0.01%

-3.6 bps

-5.9 bps

Change

1.09

86,191950,951

289.26

13-Jun

 

SET Index

Market Turnover (Bt mn)
Foreign Net Position (Bt mn)

3.03

11,099.87
2,120.97

Change



Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• นายบอรสิ จอหน์สนัไดร้บัคะแนนเสยีงสงูสดุในการเลอืกต ัง้นายกรฐัมนตรคีนใหมข่ององักฤษรอบแรก ใน

บรรดารายชือ่ผูท้ีเ่สนอตัวเป็นผูน้ าพรรคอนุรักษ์นยิมจ านวน 10 คน ผลปรากฏวา่ นายบอรสิ จอหน์สนั ไดรั้บคะแนน 

114 เสยีง ทิง้หา่งอนัดับสองและอนัดับสามอยา่งทว่มทน้ทีไ่ดค้ะแนน 43 และ 37 เสยีง ขณะทีม่ผีูส้มัครสามคนซึง่

ไดค้ะแนนต า่กวา่ 17 เสยีงทีก่ าหนดไว ้จงึตกจากการเขา้สูก่ารลงคะแนนเสยีงครัง้ตอ่ไป ทัง้นี้ กระบวนการเลอืกตัง้

ผูน้ าพรรคและนายกรัฐมนตรคีนใหมจ่ะด าเนนิตอ่ไประหวา่งวันที ่18-22 มถินุายน จนเหลอืผูส้มัครพยีง 2 คนเพือ่

เขา้สู่การลงคะแนนเสยีงของสมาชกิพรรคอนุรักษ์นิยมท่ัวประเทศที่จะมีการประกาศผลการเลือกตัง้อย่างเป็น

ทางการในวันที ่22 กรกฎาคม 

• จ านวนผูข้อรบัสวสัดกิารการว่างงานสหรฐัฯ เพิม่ข ึน้มากกว่าทีต่ลาดคาด จ านวนผูข้อรับสวัสดกิารการ

วา่งงานส าหรับสปัดาหซ์ ึง่สิน้สดุวันที ่8 มถินุายนอยูท่ี ่2.22 แสนคน มากกวา่ทีต่ลาดคาดที ่2.15 ซึง่เป็นระดับทีส่งู

ทีส่ดุในรอบ 5 สปัดาห ์สง่ผลใหต้ลาดเริม่กงัวลวา่ตลาดแรงงานสหรัฐฯ เริม่ขยายตัวชะลอลง โดยเฉพาะหลังจากที่

ตัวเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรสหรัฐฯ เดอืนพฤษภาคมปรับลดลงอยา่งมนัียส าคัญ 

• ผลผลติภาคอตุสาหกรรมยโูรโซนหดตวัตอ่เนือ่งเป็นเดอืนทีส่อง ผลผลติภาคอตุสาหกรรมเดอืนเมษายนหด

ตัวที ่0.4%YoY หดตัวตอ่เนื่องจากเดอืนกอ่นหนา้ที ่0.7% แตน่อ้ยกวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะหดตัว 0.6% ทัง้นี้ การหด

ตัวดังกลา่วมสีาเหตหุลักจากการผลติภาคอตุสาหกรรมในเยอรมนีทีป่รับลดลงตอ่เนื่องในชว่งทีผ่า่นมา 

• อตัราเงนิเฟ้อเยอรมนปีรบัลดลงในเดอืนพฤษภาคม อัตราเงนิเฟ้ออยู่ทีร่ะดับ 1.3%YoY (0.3%MoM sa) 

เทา่กับทีต่ลาดคาด โดยลดลงมากจากระดับในเดอืนเมษายนที ่2.1%YoY (1.0%MoM sa) จากราคาน ามันที่

เพิม่ขึน้ในอตัราทีล่ดลงและราคาสนิคา้ในหมวดการสือ่สารทีห่ดตัวตอ่เนื่องจากเดอืนกอ่นหนา้ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนของไทยลดลงทกุชว่งอาย ุอตัราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.77% และอัตราฯ 

อาย ุ10 ปีลดลง 10 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.16% 

• อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  ลดลงทกุช่วงอายุ อัตราฯ อายุ 2 ปีลดลง 4 bps มาอยู่ทีร่ะดับ 1.84% และ

อตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.1% 

Tory leadership contest timeline 

Source: BBC 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ตลาดอยูใ่นภาวะกลวัความเสีย่ง เนือ่งจากสหรฐัฯ เพิม่อตัราภาษนี าเขา้กบัสนิคา้

จนี และยงัมแีนวโนม้ทีจ่ะขยายขอบเขตมาตรการกดีกนัการคา้กบัอกีหลายประเทศ ท าใหต้ลาดเร ิม่

คาดหวงัการปรบัลดดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้ปัจจยัดงักลา่วกดดนัใหเ้งนิดอลลารม์แีนวโนม้

ออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัเงนสกลุอืน่ๆ ท ัว่โลก ท ัง้นี ้พฒันาการของประเด็นการคา้คอืปัจจยัหลกัทีข่บัเคลือ่น

ตลาด ในสว่นของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิออ่นแอลงเนือ่งจากผลกระทบของสงครามการคา้ อยา่งไรก็๖ม 

ยงัคงคาดว่าธนาคารแหง่ประเทศไทยจะคงดอกเบีย้นโยบายเนือ่งจากอตัราเงนิเฟ้อทีต่ า่และแนวโนม้

ของเงนิบาททีแ่ข็งคา่ในเวลานี ้

• EUR/USD ลดลง 0.1% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1276 เงนิยโูรออ่นค่าลงตดิตอ่กันเป็นวันทีส่องจากการประกาศ

ตัวเลขเศรษฐกจิทีอ่อ่นแอลง โดยดัชนีการผลติภาคอตุสาหกรรมของยโูรโซนหดตัวตดิตอ่กันเป็นเดอืนทีส่อง 

ที ่-0.5%MoM ในเดอืนเมษายน จาก -0.2%MoM ในเดอืนกอ่น 

• USD/JPY ลดลง 0.11% มาอยูท่ีร่ะดับ 108.38 เงนิเยนแข็งคา่จากภาวะกลัวความเสีย่งของโลกจากประเด็น

สงครามการทีย่ังไมแ่น่นอน นอกจากนี้ ประเด็นความเสีย่งภมูรัิฐศาสตรจ์ากความขดัแยง้ระหวา่งสหรัฐฯ-อหิรา่น

จะกดดันใหค้า่เงนิเยนแข็งคา่ตอ่เนื่อง โดยสหรัฐฯ กลา่วหาวา่อหิรา่นเป็นผูโ้จมตเีรอืบรรทกุน ้ามันสองล าทีป่าก

ทางอา่วเปอรเ์ซยี 

• GBP/USD ลดลง 0.12% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2674 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ โดยสหภาพยโุรปไดแ้สดงความกังวลตอ่

อนาคตของความสัมพันธก์ับสหราชอาณาจักร หากนายกรัฐมนตรีสหราชอาณาจักรคนใหม่ปฏเิสธทีจ่ะจ่าย

ค่าปรับในการออกจากสหภาพยุโรปที่ไดเ้คยตกลงไวท้ี่มูลค่า 39 พันลา้นปอนด ์ซึง่ก่อนหนา้นี้นายบอริส 

จอหน์สันซึง่เป็นตัวเต็งในการเลอืกนายกรัฐมนตรีคนใหม่ไดก้ล่าวว่าจะเลือ่นการจ่ายคา่ปรับดังกล่าวออกไป

จนกวา่สหภาพยโุรปจะมขีอ้ตกลงกบัสหราชอาณาจักรทีด่กีวา่เดมิ 

• USD/CNYเพิม่ขึน้ 0.06% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.922 เงนิหยวนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์ 

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่ลงขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์โดยคา่เงนิรูเปียะหอ์นิโดนีเซยีออ่นคา่มากทีส่ดุ

ในภมูภิาคที ่0.32% มาอยูท่ี ่14,280  

• USD/THB ทรงตัวที่ระดับ 31.23 เงนิบาทปิดไม่เปลี่ยนแปลงจากวันกอ่นหนา้ ทัง้นี้ แข็งค่าไปแตะระดับ

ต า่สดุที ่31.175 ในการเคลือ่นไหวระหวา่งวัน โดยคา่เงนิบาทยังอยูใ่นระดับแข็งคา่ทีส่ดุตัง้แตเ่ดอืนกมุภาพันธ ์ 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 13-Jun-19 12-Jun-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.202 31.234 31.233 0.00 31.00

USD/JPY** 108.33 108.38 108.50 -0.11 108

EUR/USD** 1.1280 1.1276 1.1287 -0.10 1.14

GBP/USD 1.2679 1.2674 1.2689 -0.12 1.29

USD/CNY 6.922 6.922 6.918 0.06 6.88

USD/SGD 1.366 1.367 1.367 0.00 1.37

USD/IDR 14,280 14,280 14,235 0.32 14,400

USD/MYR 4.166 4.165 4.159 0.16 4.17

USD/PHP 51.87 51.87 51.86 0.02 53.00

USD/KRW 1,184 1,183 1,183 0.02 1,170

USD/NTD 31.51 31.51 31.42 0.26 31.45

AUD/USD 0.691 0.692 0.693 -0.19 0.70

USD/CHF 0.993 0.994 0.996 -0.15 1.00

JPY/THB 28.80 28.82 28.79 0.11 28.70

EUR/THB 35.20 35.22 35.25 -0.09 35.34

GBP/THB 39.56 39.59 39.63 -0.12 39.99

CNY/THB 4.51 4.51 4.51 -0.05 4.51

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  June 10, 2019 

Index Level Change

YTD 118.90 3.8%

YOY 116.56 5.9%

MOM 122.02 1.2%

WOW 122.94 0.4%

DOD 123.76 -0.3%

Current 123.43

LT average 94.49 30.6%

all time low 96.98 27.3%

all time high 119.83 3.0%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  07/06/2019  10/06/2019  11/06/2019  12/06/2019  13/06/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 3,369.3 1,689.9 1,339.9 1,906.2 5,143.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 975.9 1,353.0 519.5 369.6 1,456.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 2,393.4 336.9 820.3 1,536.6 3,687.3

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 4,550.5 1,859.2 685.3 705.7 4,405.6

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 701.8 924.3 620.5 637.3 744.9

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 3,848.7 934.9 64.8 68.3 3,660.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 3,485.2 4,324.9 1,680.0 1,574.7 1,867.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 357.6 1,875.1 1,064.3 481.7 973.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 3,127.7 2,449.8 615.8 1,093.0 894.6

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 8,855.3 86.2 611.9 1,891.4 2,296.4

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 514.5 3,635.4 889.0 806.5 5,946.2

Total Net Trade: Total (Thailand) 9,369.8 3,721.6 1,500.9 2,697.9 8,242.6

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 13,403.0

Net Flow (Thailand) 9,369.8 3,721.6 1,500.9 2,697.9 -5,160.4

Short-Term Holding (T) (Thailand) 130,891.6 130,985.6 131,598.6 133,498.6 122,340.9 -11,157.7 -8,550.7

Long-Term Holding (T) (Thailand) 849,940.5 853,114.4 853,934.2 854,728.8 860,505.8 5,777.0 10,565.3

Total Holding (Thailand) 980,832.1 984,100.0 985,532.8 988,227.4 982,846.8 -5,380.7 2,014.7

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 13,403.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมถินุายน 2019 
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

3 4 

CB19905C : 40,000 

CB20604A : 45,000 

CB19D06B : 45,000 

5 
LB326A : 17,000 

6 7 

BOT222A : 15,000 
CB19625A : 40,000 202,000 

10 11 

CB19912B : 40,000 

CB19D12A : 45,000 

12 13 
BOT215A : 35,000 

14 

120,000 

17 
SME252A : 5,000 

18 

CB19919B : 40,000 
CB19D19A : 45,000 

19 

LB23DA : 30,000 
LB676A : 8,000 

20 21 

128,000 

24 25 

CB19926B : 40,000 
CB19D26A : 45,000 

26 27 28 

85,000 

        Total 535,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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